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DETTE ER NTS ASA

NTS ASA

Oppdrett Norge

13 005 tonn MTB
703 MNOK
58 ansatte

Midt-Norsk Havbruk AS
Osan Settefisk AS
MNH Rederi AS

Oppdrett Island
20 800 tonn tillatt produksjon

Brgnnbat

7 fartgy
(3 fartgy under bygging)
556 MNOK
120 ansatte

140 MNOK
41 ansatte

Norsk Fisketransport AS
Polarfjell AS

Fiskeldi Austfjarda hf.
Rifos ehf.

* omsetning 2018 etter oppkjgpstidspunktet
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Fiskeldi Austfjarda HF benytter ICE FISH FARM som bransjenavn.
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Sjetransport

4 fartgy
120 MNOK*
58 ansatte

NTS Shipping AS
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HOVEDPUNKTER 3. KVARTAL 2019

Dersom ikke annet er beskrevet, er fjorarstall for samme periode gjengitt i parentes bak arets tall.

INTS

NTS|

INTS

Driftsinntektene i kvartalet endte pd kr 410,5 mill. (kr 383,2 mill.). Periodens EBITDA (fgr virkelig
verdijustering biomasse) ble pé kr 135,5 mill. (kr 114,6 mill.), mens driftsresultatet ble kr -14,5
mill. (kr 136,9 mill.). Dette ga et perioderesultat far skatt pa kr -11,2 mill. (kr 127,9 mill.).

Driftsresultatet i tredje kvartal 2019 sammenlignet med samme kvartal i fjor gir bedre
operasjonelle resultater fra oppdrettsvirksomhet bade i Norge og pé Island. Justering for virkelig
verdi reduserer imidlertid resultatet mellom periodene med kr 163,9 mill., slik at driftsresultatet
blir redusert med kr 151,4 mill. i forhold til tredje kvartal i fjor.

Av en totalbalanse pr. 30.09.2019 pd kr 6 220 mill. (kr 5 892 mill.) utgjgr bokfart egenkapital kr
2 906 mill. (kr 2 561 mill.). Langsiktig gjeld (eksklusive utsatt skatt og pensjon) utgjar kr 1 893
mill. (kr 1 971 mill.), mens kontanter og bankinnskudd utgjgr kr 106 mill. (kr 189 mill.).

Midt-Norsk Havbruk AS har i tredje kvartal slaktet 5 326 tonn slgyd laks (3 781 tonn).
Gjennomsnittlig EBIT pr. kg var kr 10,40 (kr 8,58) i perioden. Resultatet er preget av lav snittpris
men hgye volumer, og det har veert utfordringer knyttet til lus pd enkelte lokaliteter, noe som har
pavirket fortjenesten negativt.

09.09.2019 inngikk NTS ASA og Fangyskjeeret AS avtale om salg av NTS ASA sin aksjepost pa
23,05% i det tilknyttede selskapet AQS Holding AS. Gevinst ved salg av aksjeposten er tatt inn
som finansinntekt i NTS sitt regnskap for tredje kvartal.
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KOMMENTARER

GENERELLE KOMMENTARER

Dersom ikke annet er beskrevet, er fjorarstall for samme periode gjengitt i parentes bak arets tall.

3. KVARTAL

Konsernets samlede driftsinntekter i kvartalet utgjgr kr 410,5 mill. (kr 383,2 mill.)

EBITDA (fgr virkelig verdijustering biomasse) for kvartalet utgjgr kr 135,5 mill. (kr 114,6 mill.)
Konsernets driftsresultat i kvartalet utgjgr kr -14,5 mill. (kr 136,9 mill.)

Periodens resultat fgr skatt i kvartalet endte pd kr -11,2 mill. (kr 127,9 mill.)

Periodens Operasjonelle driftsresultat er kr 97,2 mill. (kr 84,7 mill.), og gkningen skyldes gkt resultat
fra oppdrett bade pa Island og i Norge. Virkelig verdi biomasse justeres fortlgpende og det er
hovedsakelig forventet pris (Fish Pools forward price) pa fisk som star i sjgen som pavirker
justeringen. Kvartalets justering pd kr -111,7 mill. (kr 52,2 mill.) er hovedérsaken til at konsernets
driftsresultat ender pd kr -14,5 mill. (kr 136,9 mill.).

Resultatbidrag fra tilknyttede selskap er inntektsfgrt med kr 16,1 mill. i kvartalet, mens det for samme
periode i fjor var inntektsfgrt kr 7,8 mill. Kvartalets inntektsfgring framkommer ved gevinst ved salg av
aksjer i AQS Holding AS pa kr 7,7 mill. samt positiv resultatutvikling fra flere TS pa kr 8,4 mill.

Netto finanskostnader (ekskl. derivater og tilknyttete selskaper) i kvartalet er redusert med kr 4,8 mill.
i forhold til tredje kvartal 2018.

HITTIL I AR

Konsernets samlede driftsinntekter hittil i ar utgjer kr 1 346,2 mill. (kr 1 060,2 mill.)

EBITDA (fer virkelig verdijustering biomasse) hittil i &r utgjer kr 423,7 mill. (kr 396,7 mill.)
Konsernets driftsresultat hittil i &r utgjer kr 207,9 mill. (kr 419,0 mill.)

Resultat fgr skatt i ar utgjer kr 190,3 mill. (kr 385,3 mill.)

Konsernets Operasjonelle driftsresultat (fgr virkelig verdjustering biomasse) per tredje kvartal er kr
316,2 mill. (kr 309,8 mill.), og gir en gkning pa kr 46,2 mill. ndr gevinst ved salg av brgnnbadten
Viktoria Lady i 2018 holdes utenfor. @kningen skyldes hovedsakelig gkt resultat fra segmentene
Oppdrett Norge og Oppdrett Island. Virkelig verdi-justering av biomasse med kr -108,3 mill. (kr 109,2
mill.) utgjer hovedforskjellen mellom &rets akkumulerte Driftsresultat per tredje kvartal pd kr 190,3
mill. og resultatet for tilsvarende periode i fjor (kr 385,3 mill.).

EBITDA-marginen pr. 30.09.19 utgjgr 31,5% mot 37,4% i fjor. Nedgangen i EBITDA-margin kan i
hovedsak forklares med gkning i omsetning, men pdvirkes ogsa av lavere marginer i segmentene
Sjgtransport og Brgnnbdt samt salgsgevinst i andre kvartal 2018 ved salg av brgnnbdt pd kr 39,4 mill.
Segmentet Oppdrett Norge bidrar til & redusere nedgangen.

Resultatbidrag fra tilknyttede selskaper er inntektsfgrt med kr 32,6 mill. hittil i 3r mot kr 12,2 mill. i
samme periode i fjor. @kning skyldes gevinst p& kr 23,9 mill. ved salg av aksjer i Asen Settefisk AS i
andre kvartal 2019 samt gevinst ved salg av AQS Holding AS i tredje kvartal pd kr 7,7 mill.

Netto finansresultat (ekskl. derivater og tilknyttede selskaper) har en gkt kostnad pa kr 1,5 mill. i 2019
i forhold til 2018.

Se Note 1 for informasjon angdende feil i resultat for andre kvartal for segmentet Oppdrett Island.

Konsernets virksomhetsomrdder pdvirkes av sesongmessige svingninger, og svingningene er i stor
grad sammenfallende. Andre halvar har normalt hgyere aktivitet sammenlignet med farste halvar.
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VIRKSOMHETSOMRADER

OPPDRETT NORGE

3. KVARTAL

Midt-Norsk Havbruk AS, Osan Settefisk AS og MNH Rederi AS, utgjar virksomhetsomrddet «Oppdrett
Norge» og omsatte i tredje kvartal for kr 266,2 mill. (kr 199,8 mill.), og bidro med et operasjonelt
driftsresultat pd kr 55,4 mill. (kr 32,4 mill.) Resultat fgr skatt, eks. verdijustert biomasse, kr 56,8 mill.
(kr 36,9 mill.) Verdijustert biomasse siste kvartal er kr -81,0 mill. (kr 23,7 mill.)

Det er i tredje kvartal slaktet 5 326 tonn (3 781 tonn) slgyd fisk. @kningen sammenlignet med tredje
kvartal 2018 skyldes at det i 2018 ble slaktet laks som var smittet med PD og AGD. Det ble oppnadd
en gjennomsnittlig EBIT pd kr 10,40 pr. kg. Dette er gkning fra 8,58 i tredje kvartal i fjor, da
produksjonskostnaden var hgyere og fisken hadde lav vekt, pd grunn av sykdom.

I juli 2019 kjgpte Bjgrgya Holding AS seg inn i Osan settefisk AS gjennom en kapitalforhgyelse. Midt-
Norsk Havbruk eier etter transaksjonen 66% i selskapet. Utvidelse av settefiskanlegget i Osan er
under oppfgring, og nytt anlegg tas i bruk hgsten 2019.

HITTILI AR

Virksomhetsomrddet har hittil i &r driftsinntekter pd kr 749,1 mill. (kr 523,1 mill.) og resultat for skatt
pd kr 246,7 mill. (kr 156,5 mill.). Det er hittil i ar slaktet 13 025 tonn (9 068 tonn) med
gjennomsnittlig EBIT/kg pd kr 18,17 (16,68 kr/kg).

Prognose slaktevolum 2019 er justert til 16 000 tonn. Det er nd bedre kontroll pd utfordringene med
lus, og deler av planlagt slaktevolum 2019 flyttes over til 2020. Planlagt slaktevolum 2020 er 18 500
tonn.

25.05.2019 gjennomfgrte Midt-Norsk Havbruk AS og MNH-produksjon AS fusjon, der Midt-Norsk
Havbruk AS var det overtakende selskapet. MNH-produksjon AS besto pé dette tidspunktet
hovedsakelig av fire utviklingskonsesjoner relatert til Aquatraz-prosjektet.

OPPDRETT ISLAND

3. KVARTAL

Virksomhetsomrddet Oppdrett Island oppnddde i tredje kvartal driftsinntekter pa kr 8,0 mill. og bidro
med et operasjonelt driftsresultat pa kr 2,6 mill. Resultat fgr skatt, eks. verdijustert biomasse, kr 7,2
mill. Verdijustert biomasse siste kvartal er kr 30,7 mill.

Virksomhetsomradet slaktet ikke vesentlige volumer i tredje kvartal.

HITTIL I AR
Virksomhetsomrddet har hittil i &r driftsinntekter pa kr 198,4 mill. og resultat fgr skatt pa kr 17,3 mill.

Det er hittil i dr slaktet 3 082 tonn med gjennomsnittlig EBIT/kg pé kr 5,83. Forventet slaktevolum i
2019 er 3 900 tonn. Planlagt slaktevolum 2020 er 6 000 tonn.

22.03.2019 meldte konsernet at Fiskeldi Austfjarda HF har fatt tillatelse til 8 gke produksjonsvolumet i
Berufjordur og Faskrudsfjordur pa Island til 20 800 tonn laks pr ar. Tidligere har Fiskeldi Austfjarda HF
hatt tillatelse til & produsere til sammen 11 000 tonn laks og grret arlig, herav 6 000 tonn laks og

5 000 tonn grret. Ny tillatelse innebaerer muligheten til 3 produsere inntil 12 000 tonn ordinzer laks,
samt 8 800 tonn steril laks, pr &r, fordelt pd disse to fjordene.

Se Note 1 for informasjon angdende feil i resultat for andre kvartal for segmentet Oppdrett Island.
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BRONNBAT

3. KVARTAL

Virksomhetsomrddet brgnnbdt oppnddde driftsinntekter pd kr 149,9 mill. i kvartalet
(kr 122,2 mill.), og resultat fer skatt p& kr 27,5 mill. (kr 36,8 mill.).

Virksomhetsomrddet driftet til sammen 3tte fartgy hvorav et er innleid pd bareboat-avtale. Alle
fartgyene er i drift pd faste kontrakter ved periodeslutt.

Det er nedgang i resultat fgr skatt i forhold til tredje kvartal i fjor, dette skyldes i hovedsak at Norsk
Fisketransport AS drifter to fartgy mindre enn i 2018, samt lavere marginer.

HITTIL I AR

Driftsinntektene per september endte pd kr 375,1 mill. (kr 383,6 mill.). Resultat fgr skatt endte pd kr
41,9 mill. (112,2 mill.).

Resultatnedgangen i &r skyldes primeert at i samme periode i fjor solgte Norsk Fisketransport fartgyet
Viktoria Lady noe som ga en resultatgevinst pd kr 39,4 mill. I tillegg er det lavere inntjening i form av
at selskapet har hatt to fartgy mindre fgrste halvar i ar i forhold til i fjor, samt to skader p& fartgy som
farte til lengre verkstedopphold.

30.04.2019 ble det inngétt fire langsiktige befraktningsavtaler med en stgrre norsk oppdrettsaktgr. To
av avtalene er tegnet som timecharter-avtaler (TC) pa to 3 200 m3 brgnnbater, mens de to gvrige
kontraktene gjelder for to brennbdter pd henholdsvis 3 200 m3 og 1 000 m3. TC-avtalene tegnes
begge for en periode pd &tte ar, med opsjon pd 2 + 2 ar. De @vrige avtalene gjelder for tre dr, med
opsjon pa ytterligere tre ar.

Norsk Fisketransport AS inngikk samtidig avtaler om bygging av to nye brgnnbdter pd 3 200 m3 med
Havyard Ship Technology AS. Nybyggene har en samlet pris pd om lag 700 millioner kroner, og blir
sgsterskip til «Steigen», «<Namsos» og «Havtrans». For ett av fartgyene utlgser NFT opsjonen som ble
inngdtt i forbindelse med kontrahering av en tilsvarende brgnnbat i juli 2018. For den andre
brannbaten er det inngatt en enkeltstdende byggeavtale, uten opsjoner. Det tidligere kontraherte
fartgyet leveres i mai 2020, mens de to siste kontraheringene vil leveres henholdsvis i desember 2020
og juni 2021.

Brgnnbdten MS Veidnes er i lgpet av fgrste halvar ombygd og klargjort for internasjonal fart.

SJOTRANSPORT

3. KVARTAL

Omsetningen i virksomhetsomrddet Sjgtransport endte pd kr 14,6 mill. (kr 32,9 mill.) i drets tredje
kvartal, noe som ga et resultat fgr skatt pa kr 4,9 mill. (kr 8,7 mill.). Nedgangen i bdde omsetning og
resultat for skatt kan forklares med lavere inntjening p& fartgyet som opererer i spotmarkedet.

Virksomhetsomradet drifter fire fartgy. Tre av fartgyene gikk ved kvartalsslutt pd fast T/C-kontrakt,
mens det fjerde gar i spotmarkedet.



HITTIL I AR

Virksomhetsomradet fikk fgrste ni méneder 2019 en omsetning pé kr 75,3 mill. (kr 81,0 mill.), og et
resultat far skatt pd kr -0,1 mill. (kr 10,0 mill.).

24.04.2019 ble tidligere MS Nordkinn flagget til Norge og overfagrt fra NTS Shipping Faergyene Spf til
NTS Shipping AS. Samtidig ble skipets navn endret til MS Rotsund og tilpasset frakt av fiskefor.

INVESTERINGER — LIKVIDITET

Det er i hittil i dr investert for til sammen kr 593 mill. Dette dreier seg i hovedsak om investering i
Aquatraz, utbygging av settefiskanlegget i Osan, investeringer i Fiskeldi Austfjarda HF, ombygging av
et fraktefartgy og en brgnnbat, og forskuddsbetaling pa tre nye brgnnbater.

Etter oppkj@p i segmentet oppdrett Norge er det igangsatt stgrre investeringer i forbindelse med
utbygging av nytt smoltanlegg og investeringer knyttet til tildelte utviklingskonsesjoner (Aquatraz).

Det er totalt kontrahert kjgp av tre nye brgnnbdter med Havyard Ship Technology AS for levering
henholdsvis i mai 2020, desember 2020 og juni 2021. Brgnnbatene har en lastekapasitet pd 3 200 m3
som tilsvarer inntil 640 tonn levende laks. Nybyggene har en samlet pris pa ca. kr 1 mrd.

Investeringene finansieres med egenkapital og 13n i bank. Lan i konsernet har flytende rente med
NIBOR-tilknytning som fglger svingningene i rentemarkedet. For deler av I&neportefglijen er det
inngdtt rentesikringsavtaler (renteswap).

Pr. 30.09.2019 var konsernets egenkapitalandel 46,7% mot 43,5% p& samme tid i fjor.

Konsernets likviditetssituasjon vurderes som god ved tidspunktet for regnskapsavieggelsen. Kontanter
og bankinnskudd pr. 30.09.2019 var kr 105,9 mill. (kr 188,9 mill.). I tillegg til bankinnskudd har
konsernselskapene ogsa trekkfasiliteter som kan benyttes ved behov.

AKSJONARFORHOLD PR. 30.09.2019

Det er ikke registrert vesentlige endringer i aksjonaerstrukturen i Igpet av kvartalet. Se for gvrig
aksjonaeroversikten side 20 i rapporten.



SENTRALE RISIKOFAKTORER

Virksomheten i konsernet er sjgbasert og hovedsakelig rettet mot havbruksnaeringen. Midt-Norsk
Havbruk og Fiskeldi Austfjarda er utsatt for verdiendringer i biomassen som fglge av volatilitet i
laksepris og valuta. Fartgyene, i virksomhetsomrddet brgnnbat og til dels virksomhetsomradet
sjgtransport, er bundet opp pa langsiktige kontrakter, men lgnnsomheten vil likevel vaere padvirket av
utviklingen i havbruksnaeringen. Dette i forhold til bl.a. sykdom, lusesituasjon og evt. endring i
produksjon framover.

Renten pé konsernets 13n i bank er knyttet til markedsrenten. Gjelden utgjer pr. 30.09.2019

kr 2 327 mill. (kr 2 271 mill.). 10,3 % av den langsiktige gjelden er bundet opp i rentesikringsavtaler
for & redusere risiko relatert til gkning i markedsrenten. Selv om likviditetssituasjonen ved tidspunktet
for regnskapsavleggelsen vurderes 3 veere god, vil man ogsa fremover veere avhengig av
tilfredsstillende kontantstrgm fra egne driftsaktiviteter og tilknyttede virksomheter.

DISPONERING AV SISTE ARS RESULTAT

Det ble i ordinzer generalforsamling 08.05.2019 vedtatt et utbytte for 2018 pa kr 1,50 per aksje,
tilsvarende kr 109,1 mill. Utbytte er utbetalt i mai 2019.

HENDELSER ETTER PERIODENS UTL@P

Det er ingen hendelser 8 melde om etter periodens utlgp.



ERKLARING FRA STYRETS MEDLEMMER OG ADMINISTRENDE DIREKT@R

Styret bekrefter at regnskapet for perioden 01.01.2019 til 30.09.2019, etter var beste overbevisning,
er utarbeidet i samsvar med IAS 34 deldrs rapportering og at opplysningene i regnskapet pr.
30.09.2019 gir et rettvisende bilde av konsernets eiendeler, gjeld, finansielle stilling og resultat som
helhet, samt en rettvisende oversikt over opplysninger nevnt i vphl. § 5-6

Kolvereid 13.11.2019

Roger Granheim
Styrets leder

Nils Martin Williksen Grete Rekkebo Brovoll 0dd Reidar @ie
Styremed/em Styremed/em Styremed/em
Hege Bjgrgum Solvar Hallesdatter Jorunn Dolmen
Skillingstad Hardesty Styremedlem
Styremed/em Styremed/em
Harry Bge
Adm. dir.



RESULTATREGNSKAP (NOK 1000)

Hittil i ar Hittil i fjor ~ Regnskap

Note Q32019 Q3 2018

Regnskapet er ikke revidert. 30.09.19 30.09.18 2018
Driftsinntekter

Driftsinntekter 1 410 481 383 165 1346 206 1020213 1421692
Gevinst ved avgang driftsmidler 0 15 40 39980 101 593
Sum driftsinntekter 410 481 383180 1346246 1060193 1523285
Vareforbruk og innleiekostnader 4* 170 046 170 183 593 223 355 600 535172
Kostnader ved ytelser til ansatte 58 933 56 413 163 350 156 546 211968
Andre driftskostnader 46 000 41940 165 947 151 362 207 469
EBITDA 135 502 114 644 423 726 396 685 568 676
Av- og nedskrivninger 38322 29 973 107 491 86 857 118 308
Operasjonelt driftsresultat 97 180 84 671 316 235 309 828 450 368
Virkelig verdijustering biomasse 4 -111 694 52 188 -108 322 109 185 120 292
Driftsresultat -14514 136 859 207 913 419 013 570 660
Finansinntekter 1470 2 206 1851 3735 8 637
Finanskostnader 15 059 20 591 55215 55568 67 064
Derivater 5 891 1648 3092 5908 7 456
Inntekter / kostnader fra tilknyttede selskaper 16 056 7 756 32 649 12 184 15299
Resultat for skatt -11 157 127 878 190 289 385 272 534 988
Kostnad ved skatt -3923 25908 32228 67 922 66 536
Resultat etter skatt for viderefert virksomhet -7 234 101 970 158 061 317 350 468 452
Resultat fra ikke viderefgrt virksomhet 0 0 0 -2 165 -2 165
Resultat etter skatt ikke viderefort virksomhet 0 0 0 -2 165 -2 165
Arsresultat -7 234 101 970 158 061 315 185 466 287
Andre inntekter og kostnader

Aktuarmessige gevinster og tap 0 0 0 0 -1 985
Sikringsbokfaring rentebytteavtaler gevinster og tap -100 1048 1173 2 491 1712
Verdiendring egenkapitalinteresser 0 0 0 0 -4 277
TOTALRESULTAT -7 334 103 018 159 234 317 676 461 737

Hittil i ar Hittil i fior ~ Regnskap

Arets resultat fordeler seg som felger: Q3 2019 Q3 2018 30.09.19 30.09.18 2018
Kontrollerende eierinteresse 65 95 451 153 664 309 259 452 822
Ikke-kontrollerende eierinteresse -7 299 6519 4 397 5926 13 465
-7 234 101 970 158 061 315 185 466 287
. Hittil i &r Hittil i fjor ~ Regnskap
Totalresultatet fordeler seg som falger: Q3 2019 Q32018 30.09.19 30.09.18 2018
Kontrollerende eierinteresse -35 96 499 154 836 311 684 448 272
Ikke-kontrollerende eierinteresse -7 299 6519 4 397 5992 13 465
-7 334 103 018 159 234 317 676 461 737
. Hittil i &r Hittil i fjor ~ Regnskap
Resultat per aksje Q3 2019 Q32018 30.09.19 30.09.18 2018
Viderefgrt virksomhet
- Ordineert 0,00 1,31 2,11 4,25 6,22
- Utvannet
Ikke viderefart virksomhet
- Ordineert 0,00 0,00 0,00 -0,01 -0,01
- Utvannet
Antall aksjer 72 756 446 72756446 72756446 72756446 72756 446
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BALANSEOPPSTILLING (nok 1000)

Hittil i ar Hittil i fjor

Note 30.09.2019 30092018 31.12.2018
EIENDELER
Anleggsmidler
Konsesjoner biomasse Norge 1343155 1343 155 1343 155
Konsesjoner biomasse Island 645 522 536 405 608 954
Andre immaterielle eiendeler 371962 369 383 381424
Varige driftsmidler 6 2571694 2 044 043 2 155 558
Finansielle eiendeler 6 820 9220 6 820
Investeringer i tilknyttede selskaper 175977 210 331 200 985
Utlan til tilknyttede selskaper 3 51915 9 454 19 053
Sum anleggsmidler 5167 045 4521991 4715 949
Omlgpsmidler
Biologiske eiendeler 4 607 786 720788 762 915
Varelager 30176 17 054 15908
Kundefordringer 269 898 287 449 278 278
Andre kortsiktige fordringer 39 365 26 598 27 817
Kontanter og kontantekvivalenter 105 922 188 948 168 387
Sum omlgpsmidler 1053 147 1240 837 1253 305
Eiendeler klassifisert som holdt for salg 0 129 492 0
SUM EIENDELER 6220 192 5892 320 5969 254
GJELD OG EGENKAPITAL
Egenkapital
Innskutt egenkapital
Aksjekapital 72 756 72756 72756
Overkurs 1509 462 1509 462 1509 462
Egne aksjer -1 -1 -1
Sum innskutt egenkapital 1582 217 1582 217 1582 217
Opptjent egenkapital
Annen egenkapital 932715 701 784 862 270
Sum opptjent egenkapital 932715 701 784 862 270
Ikke-kontrollerende eierinteresser 391 180 277 272 294 182
Sum egenkapital 2906 112 2561273 2 738 669
Langsiktig gjeld
Rentebaerende langsiktig gjeld 1684 526 1704 944 1756 806
szt%rgrlzzgsiktig gjeld - forpliktelse oppkjap Fiskeldi 137 003 220 500 208 710
Annen langsiktig gjeld 5 71877 45 633 31111
Pensjonsforpliktelser 1961 600 1961
Forpliktelser ved utsatt skatt 487 597 487 859 454 214
Sum langsiktig gjeld 2382 964 2 459 536 2 452 802
Kortsiktig gjeld
Rentebaerende 1an 642 191 520 256 553 864
Leverandgrgjeld og annen kortsiktig gjeld 288 542 293 263 196 975
Skyldig skatt 383 57 992 26 944
Sum kortsiktig gjeld 931116 871511 777 783
Sum gjeld 3314 080 3 331047 3 230 585
SUM GJELD OG EGENKAPITAL 6 220 192 5892 320 5 969 254
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OPPSTILLING OVER KONTANTSTR@OMMER (nok 1000)

Hittil i r Hittil i fjor Regnskap

Note  30.09.2019 30.09.2018 2018
Kontantstrgm fra operasjonelle aktiviteter
Resultat fgr skattekostnad 190 289 385271 532 822
Betalt skatt -19 559 -69 -58 072
Gevinst / tap ved salg av varige driftsmidler -40 -39 980 -101 592
Gevinst / tap ved salg av finansielle anleggsmidler -27 637
Ordinzere avskrivninger 107 491 86 857 118 308
Resultatandel fra tilknyttet virksomhet -5 012 -12 183 -13 117
Endring i varelager, kundefordringer og leverandgrgjeld 150 135 -210 419 -382 844
Renteinntekter -4 943 -6 076
Rentekostnader 55215 2549 65 312
Endring i andre tidsavgrensninger -109 366 2 861 19 038
Netto kontantstrgm fra operasjonelle aktiviteter 336 573 208 811 179 561
Kontantstrgm fra investeringsaktiviteter
Utbetaling ved kjgp av finansielle anleggsmidler 1310 1093
Utbetaling ved kjgp av varige driftsmidler -592 578 -284 906 -428 706
Utbetaling ved kjgp av immaterielle eiendeler -212 510 -214 323
Utbetaling ved kjgp av virksomhet -190 460 -73 379
Nedskrivning aksjer 227
Innbetaling ved salg av varige driftsmidler 40 116 145 305 565
Innbetaling ved salg av finansielle anleggsmidler 37 802 267
Innbetaling / utbetaling fra investering i finansielle investeringer 18 481 4 694 3 267
Innbetalt utbytte 325 325
Kontantstrgm ikke viderefgrt virksomhet 7 620
Netto kontantstrgm fra investeringsaktiviteter -534 945 -566 218 -405 537
Kontantstrgm fra finansieringsaktiviteter
Innbetaling ved opptak av langsiktig gjeld 368 792 600 000 401 859
Opptrekk finansiell leasing gjeld 7 871
Nedbetaling finansiell leasing gjeld -10 184
Utbetaling ved avdrag langsiktig gjeld -304 000 -200 922 -327 040
Betalte finanskostnader -55 215 -2 549 -65 312
Innbetaling fra investering i finansielle investeringer 150 000
Innbetaling opptak kortsiktig gjeld 107 315
Kassekreditt 7 183 41117 186 538
Innbetaling av egenkapital 77 077
Utbetaling av utbytte 2 -109 781 -78 111 -78 111
Finansinntekter 1851 168
Netto kontantstrgm fra finansieringsaktiviteter 135 907 357 390 225 249
Netto endring i kontanter -62 465 -17 -727
Kontanter ved periodens begynnelse 168 387 188 965 169 114
Kontanter og kontantekvivalenter ved utgangen av perioden 105 922 188 948 168 387
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OPPSTILLING AV ENDRINGER I EGENKAPITAL (nok 1000)

Ikke
kontroll- Sum
Kontrollerende eierinteresse erende egen-
eier- kapital
interesse
_ Omregnin
Aksje- Over- Egne Kontant gs Annen
- strgm- . egen- Sum
kapital kurs aksjer  sikrin differ- kapital
) 9 anser P

Egenkapital 31.12.2017 72755 1509462 -1 1274 - 447777 2031269 | 34892 | 2066159

Egenkapital 01.01.2018 72756 1509462 -1 1274 - 447777 2031268 | 34890| 2066 158

Arets resultat 452 822 452 822 13 465 466 287

Estimatavvik pensjon -1 985 -1 985 - -1 985

Verdiendr.

Egenkapitalinvestering -4 277 -4 277 - -4 277

Sikringsbokfgring

renteswap 1712 1712 - 1712

Totalresultat - - - 1712 - 446 560 448 272 | 13 465 461 737

Omregningsdifferanse 37 703 37703 23 049 60 752

Utbytte -72 756 -72 756 -72 756

Utgang datter/annen

endring - -1 -14 217 -14 217

Oppkijgp ICE - - - | 236996 236 996

Egenkapital 31.12.2018 72756 1509 462 -1 2986 37703 821581 2444487 | 294183 | 2738 670

Egenkapital 01.01.2019 72756 1509 462 -1 2986 37703 821581 2444487 | 294 183 | 2738 670

Resultat hittil i &¢ 153 664 153 664 4398 158 061

Sikringsbokfgring

renteswap 1173 1173 - 1173

Totalresultat - - - 1173 - 153664 154 834 4 398 159 234

Annen endring 1952 1952 1194 3 146

Omregningsdifferanse 23438 - 23 438 14 328 37 766

Utbytte minoritet i datter 646 -646 - -646

Utbytte -109 135 -109 135 -109 135

Minoritets kjgp aksjer - - - 77 077 77 077
| Egenkapital 30.09.2019 72756 1509 462 -1 4159 61141 867 416 2514932 |391180| 2906 112
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NOTER

NOTE 1: BESKRIVELSE AV INNTEKTER I NTS

NTS ASA sin bgrsrapport for tredje kvartal ble godkjent i styremgte 13.11.2019. Deldrsrapporten er
ikke underlagt revisjon. De mottatte regnskaper fra tilknyttede selskaper er heller ikke revidert.

Regnskapet hittil i 2019, med sammenligningstall, er utarbeidet etter sasmme regnskapsprinsipper som
i siste arsregnskap, samt bestemmelsene i IAS 34. Kvartalsrapporten omfatter ikke all informasjon
som kreves i et fullstendig drsregnskap og bar leses i sa mmenheng med avlagt konsernregnskap for
2018.

NTS ASA eier aksjene i oppdrettsselskapet Midt-Norsk Havbruk AS (MNH) og Fiskeldi Austfjarda HF
(ICE). Som fglge av dette vil konsernet bokfgre biologiske eiendeler i form av levende fisk.
Regnskapsmessig behandling av levende fisk reguleres av IAS 41, som tilsier at biologiske eiendeler
skal males og bokfgres til virkelig verdi. Se note 4 for ytterligere beskrivelse av prinsipper bak virkelig
verdi-mélingen.

I virksomhetsomradene Oppdrett Norge og Oppdrett Island er omsetningen fra salget av fisk tatt til
inntekt ndr bade kontroll og risiko er overfgrt til kunden. Dette oppstdr normalt pa
leveringstidspunktet. Inntektene innregnes til verdien av vederlaget ndr transaksjonen finner sted.

I virksomhetsomrddene Brgnnbdt og Sjgtransport bestdr driftsinntektene av T/C-avtaler, bareboat-
avtaler og spotavtaler som normalt omfatter leie av skip og mannskap. T/C-avtalene innebaerer at
NTS skal sgrge for avtalt skipskapasitet i en definert periode, samt bemanning av skip. Begge parter
(NTS og oppdrettsselskapet) bidrar ogsa til at skip pé slike T/C-avtaler ogsa kan pata seg oppdrag for
andre kunder, med det mal & utnytte eventuell ledig kapasitet.

I tillegg viderefaktureres vareforbruk (hovedsakelig drivstoff) og innleie skip.

Framtidig operasjonelle leieavtaler - minsteleie (TNOK):

2019 2018
1ar 183 051 205 848
mer enn 1 ar og ikke mer enn 5 ar 556 600 316 107
mer enn 5 ar 377 750 5151
Sum 1117 401 527 106

Det er funnet en feil i regnskapet for andre kvartal 2019 i segmentet Oppdrett Island etter avgitt
rapport. Resultatet fgr skatt skulle vaert kr 20,8 mill. hgyere for andre kvartal, og for hittil i &r per
30.06.2019. Feilen gjelder varekostnad og er korrigert i andre kvartal og ikke tatt inn som en del av
tredje kvartals resultat, men er inkludert i tallene hittil i 3r 2019 per 30.09.2019.

NOTE 2: UTBYTTE
Det ble i ordinzer generalforsamling 08.05.2019 vedtatt et utbytte for 2018 pa kr 1,50 per aksje,
tilsvarende kr 109,1 mill. Utbytte er utbetalt i mai.
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NOTE 3: TRANSAKSJONER MED NARSTAENDE PARTER

NTS ASA stdr med andel i ansvarlig, konvertibelt kortsiktig 18n til Fosen Namsos Sjg AS, tilknyttet
virksomhet, pa kr 5,0 mill. med tillegg av renter pa kr 2,8 mill. fra I&neforholdets oppstart,
02.04.2012. Dette utgjer 33,3 % av konvertibelt 1dn i Fosen Namsos Sjg AS, som tilsvarer eierandel.

I forbindelse med at Fosen Namsos Sj@ AS kontraherte to nye ferjer hgsten 2016, har NTS ASA stilt en
garanti p& kr 35,8 mill. for I&n inntil ordinzer Idneramme er oppnadd.

Det er ogsa stilt garanti p& kr 14,5 mill. for langsiktig nedbetalingslén for de samme ferjene.

NOTE 4: BIOLOGISKE EIENDELER

I samsvar med reglene i IAS 41 Agriculture verdsettes oppdrettslaks til virkelig verdi som reguleres
naermere i IFRS 13 Mdling av virkelig verdi. Virkelig verdi for oppdrettslaks er kategorisert som niva 3 i
verdsettelseshierarkiet i IFRS 13 som fglge av at de viktigste forutsetningene i beregningene ikke er
observerbare i et marked. Differansen mellom virkelig verdi av fisk i sjgen og kostpris framgéar av
virkelig verdijustering pa egen linje i resultatregnskapet.

Fisken vurderes til kostpris fra den settes i sjgen. Til dette legges det forventet netto resultat som
neddiskonteres til ndverdi i forhold til levetid i sjgen og antall maneder frem til slakting.

Effektive markeder og transaksjoner for salg av levende fisk er vanskelig observerbart. Salgsprisen
beregnes derfor basert pé forwardpriser fra Fish Pool. I modellen benyttes forwardprisen i den
méneden fisken forventes 3 slaktes, og prisene reduseres for slakte-, pakke- og fraktkostnader ut til
markedet. Markedsprisene justeres videre for kvalitetsforskjeller.

Forventet biomasse (volum) er basert pd et estimert antall fisk i sjgen, justert for forventet dgdelighet
fram til slaktetidspunktet og multiplisert med forventet slaktevekt.

Det er utarbeidet beregningsmodell for vurdering av virkelig verdi som er tilpasset bransjemodell. I
perioden fra 01.01.2019 til 30.09.2019 har det veert negativ endring i virkelig verdi, hovedsakelig
knyttet til prisforventninger. Endringene i virkelig verdi er i segmentnoten hdndtert som «ikke

allokert».
30.09.2019
Ureviderte tall i TNOK Norge Island Sum
Fisk til kostpris 292 044 245 373 537 417
Virkelig verdijustering pé fisk 118 614 -66 101 52 513
Virkelig verdi pé fisk i sjg 410 658 179 272 589 930
Smolt - 17 856 17 856
Bokfgrt verdi pa biologiske eiendeler 410 658 197 128 607 786
Sum biologiske eiendeler til kost 292 044 267 229 555 273
Virkelig verdijustering pd biologiske eiendeler 118 614 -66 101 52 513
Virkelig verdi pd biologiske eiendeler 410 658 197 128 607 786
Avstemming virkelig verdijustering biomasse i perioden Norge Island Sum
Bokfart virkelig verdi justering 01.01.2019 176 313 -15 478 160 835
Endring virkelig verd justering hittil i dr -57 699 -50 623 -108 322
Bokfgrt virkelig verdi justering pr. 30.09.2019 118 614 -66 101 52513

Resultatfgrt virkelig verdijustering i perioden

Ureviderte tall i TNOK

Endring i virkelig verdijustering p& biologiske eiendeler -57 699 -50 623 -108 322
Endring i tapskontrakter knyttet til biologiske eiendeler - - -
Endring i virkelig verdi pa fishpoolkontrakter - - -
Virkelig verdijustering knyttet til biologiske eiendeler -57 699 -50 623 -108 322

Tabellen viser virkelig verdijustering i perioden, knyttet til biologiske eiendeler.
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NOTE 5: FINANSIELLE INSTRUMENTER

Ved utgangen Q3 2019 har konsernet to derivater som kvalifiserer som sikringsinstrumenter, som er
bokfgrt som en kontantstrgmsikring.

Virkelig verdi av rentebytteavtaler er beregnet ved 3 diskontere derivatenes fremtidige
kontantstremmer med markedsrenten per 30.09.2019. Fordi det vesentligste av input er observerbare
priser, er rentebytteavtalene vurdert & vaere pé niva 2 i virkelig verdi-hierarkiet.

Falgende av selskapets finansielle instrumenter er ikke malt til virkelig verdi: Kontanter og
kontantekvivalenter, kundefordringer, andre kortsiktige fordringer, kassekreditt og langsiktig gjeld.

Balansefart verdi av kontanter, kontantekvivalenter og kassekreditt er tilnaermet lik virkelig verdi p&
grunn av at disse instrumentene har kort forfallstid. Tilsvarende er balansefgrt verdi av
kundefordringer, andre fordringer og leverandgrgjeld tilnaermet lik virkelig verdi da de inngas til
«normale» betingelser. Langsiktig og kortsiktig rentebaerende I1&n er inngétt til flytende rente. NTS
anser at marginbildet pd disse I&nene tilsier at balansefgrt verdi av Idnene er tilnaermet lik virkelig

verdi.
Pr. 30.09.2019 Pr. 30.09.2018
Balansefart Virkelig Balansefart Virkelig
verdi verdi verdi verdi

Finansiell gjeld

Rentebytteavtaler -742 -742 -5382 -5382
Rentebytteavtale sikringsbokfart -2224 -2224 -2 560 -2 560
Sum finansielle forpliktelser -2 966 -2 966 -7 942 -7 942

NOTE 6: IFRS 16 — LEIEAVTALER

IFRS 16 Leases /Leiekontrakter erstatter eksisterende IFRS-standard for leieavtaler, IAS 17
Leieavtaler. IFRS 16 angir prinsipper for innregning, maling, presentasjon og opplysninger om
leieavtaler for begge parter i en leieavtale, dvs. kunden (leietager) og tilbyder (utleier). Den nye
standarden krever at leietager innregner eiendeler og forpliktelser for de fleste leieavtaler, noe som er
en vesentlig endring fra dagens prinsipper. For utleier viderefgrer IFRS 16 i det all vesentlige
eksisterende prinsipper i IAS 17. I tr&d med dette skal en utleier fortsette & klassifisere sine leieavtaler
som operasjonelle eller finansielle leieavtaler, og regnskapsfgre disse to typene leieavtaler forskjellig.
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Standarden tredde i kraft fra 1. januar 2019 og konsernet implementerte standarden ved 3 bruke
modifisert retrospektiv metoden. Konsernet har valgt 3 benytte seg av standardens unntak for
falgende kontrakter:

e Leiekontrakter med varighet under 12 maneder
o Leiekontrakter der den underliggende eiendelen antas 3 ha en verdi som ny under NOK

50 000.
TNOK Q3 2019
Sum varige driftsmidler 2548 280
Rettighet til bruk av eiendeler, utenom investerings eiendeler 23 414
Sum 2 571 694
Rettigheter til bruk av eiendeler
TNOK Q3 2019
Balanse 01.01.2019 30 658
Tilgang 950
Avskrivninger -8 194
Balanse 30.09.2019 23 414
Effekt resultatregnskap
TNOK Q3 2019
Renter pd leieavtale finansiering 626
Utgifter relatert til kortsiktig leieavtaler 658
Utgifter relatert til leieavtaler med lav verdi, ekskludert
kortsiktig leieavtaler av lav verdi eiendeler 209
Effekt kontantstremoppstillingen
TNOK Q3 2019
Total kontantstrgm av leieavtaler 4 735

NOTE 7: UTGANG DATTERSELSKAP 2018
Datterselskapet KB Dykk AS ble med virkning fra 01.07.2018 fusjonert med AQS AS.

NTS ASA eide etter fusjonen 23,05 % av aksjene i AQS Holding AS, og selskapet ble klassifisert som
tilknyttet selskap. Servicebdt utgikk fra dette tidspunkt som eget virksomhetsomréde.

17.09.2019 inngikk NTS ASA og Fangyskjzeret AS avtale om kjgp av NTS ASA sin aksjepost pa 23,05%
i AQS Holding AS.
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NOTE 8: SEGMENTTALL (nok 1000)

Oppdrett

Oppdrett

Ikke allokert

Q3 2019 Norge Island Brgnnbdt  Sjgtransport / finans Elimineringer ~ Konsolidert
Driftsinntekter fra eksterne kunder 266 245 7 997 138 546 14 628 219 -17 154 410 480
Driftsinntekter - konserninternt 0 0 11 364 0 241 -11 605 0
Totale inntekter 266 245 7997 149910 14 628 460 -28759 410481
Avskrivninger 10 769 4 536 15833 3853 3330 0 38 322
Driftskostnader 200 088 827 98 881 3736 114 901 -31759 386 673
Driftsresultat 55 388 2634 35195 7040 -114771 0 -14 514
Finansinntekter 7271 441 -114 419 90 027 0 17 046
Finanskostnader 5850 -4 082 7 602 2 602 1717 13 689
Resultat for skatt for viderefort 56809 7156 27480 4857 -107 460 0 -11157
virksomhet

Skattekostnad -10 587 -3 952 -94 0 18 555 0 3923
Resultat etter skatt 46 222 3204 27 386 4 857 -88 904 0 -7 234
Balanseposter

Eiendeler 2945037 1113418 1557697 343 902 108 396 151 741 6220 192
Rentebaerende langsiktig gjeld 981 365 154 180 927 843 238 829 24 498 0 2326715
Annen gjeld 287 010 234 607 55 149 19 902 14 035 376 741 987 443
Egenkapital 1 451 662 724 632 574 705 85171 69 863 -3 2906 031
Q3 2018 Oﬁg?grztt Brgnnbdt  Sjgtransport Ikl;eﬁ?]lgc;:(seﬁ Elimineringer ~ Konsolidert
Driftsinntekter fra eksterne kunder 199 816 126 726 33759 35712 -12 832 383 180
Driftsinntekter - konserninternt 0 -4 542 -848 0 5390 0
Totale inntekter 199 816 122 183 32911 35712 -7442 383179
Avskrivninger 6 922 17 145 3751 2 154 0 29 973
Driftskostnader 160 445 61 035 19 202 -16 892 -7 442 216 348
Driftsresultat 32448 44 003 9 958 50 450 0 136858
Finansinntekter 6 393 8 694 4514 0 11 610
Finanskostnader 1946 7 645 3628 7373 0 20 592
Resultat for skatt for viderefgrt

virksomhet 36 895 36 812 8721 47 591 -2143 127 876
Balanseposter

Eiendeler 1622 820 1427 184 338777 2487274 16 266 5892 320
Annen gjeld 1001 478 1091 600 312930 487 450 437589 3331047
Egenkapital 259 240 335583 25848 1896 808 43794 2561274
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Oppdrett Oppdrett . Ikke allokert / N .
30.09.2019 - hittil i &r Norge Island Brgnnbdt Sjetransport finans Elimineringer Konsolidert
El:'r‘:fjsérr‘”tekter fra eksterne 749 147 198 437 341 832 75 317 8 154 26642 1346246
Driftsinntekter - konserninternt 0 0 33222 0 550 -33772 0
Totale inntekter 749 147 198 437 375 054 75 317 8704 -60 414 1 346 246
Avskrivninger 29 098 11 795 46 519 10 112 9 967 0 107 491
Driftskostnader 483 321 168 660 263 114 58 187 120 974 -60 414 1030 842
Driftsresultat 236 729 17 982 65 420 7018 -119 237 0 207 913
Finansinntekter 24 036 3315 1255 1788 9225 0 39 619
Finanskostnader 14 110 3994 24 764 8 948 5427 0 57 243
Resultat far skatt for 246 655 17303 41911 -142  -115438 0 190289
viderefgrt virksomhet
Skattekostnad -54 285 -2 653 -798 0 25 507 0 -32 228
Resultat etter skatt 192 370 14 650 41113 -142 -89 930 0 158 061
Balanseposter
Eiendeler 2945037 1113418 1557697 343 902 108 396 151741 6220192
Rentebaerende gjeld 981 365 154 180 927 843 238 829 24 498 0 2326715
Annen gjeld 287 010 234 607 55 149 19 902 14 035 376 741 987 443
Egenkapital 1 451 662 724 632 574 705 85171 69 863 -3 2906 031
30.09.2018 - hittil i &r Oﬁg(rigrztt Brgnnbat Sjgtransport Ikkeﬁe:\l:;l;ert/ Elimineringer ~ Konsolidert
Elz'rfgsé’;”tekter fra eksterne 523 080 379 027 81037 90 291 13241 1060 193
Driftsinntekter - konserninternt 4611 -4 611 0
Totale inntekter 523 080 383 637 81037 90 291 -17852 1060 192
Avskrivninger 20 415 51185 9901 5355 0 86 857
Driftskostnader 351 367 195 574 55 896 -30 663 -17 852 554 323
Driftsresultat 151 297 136 877 15 240 115 599 0 419013
Finansinntekter 9226 41 2317 10 243 0 21 828
Finanskostnader 4033 26 206 9 594 15735 0 55 568
Resultat fgr skatt for
viderefort virksomhet 156 490 112175 10 034 110 107 -3534 385272
Balanseposter
Eiendeler 1622 820 1427 184 338777 2487274 16266 5892 320
Annen gjeld 1001 478 1 091 600 312 930 487 450 437589 3331047
Egenkapital 259 240 335 583 25848 1896 808 43794 2561274
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20 STORSTE AKSJONARER I NTS ASA PR 30.09.2019

30.09.2019 30.09.2018

Aksjoneer: Antall: Eierandel: Antall: Eierandel:

Williksen Invest AS 17 038 962 23,42 % 16 781 037 23,06 %
Haspro AS 15 678 820 21,55 % 15 678 820 21,55 %
Trenderbilene AS 7471637 10,27 % 7 471 637 10,27 %
Rodo Invest AS 6471849 8,90 % 6471 849 8,90 %
Amble Investment AS 4 667 095 6,41 % 4 667 095 6,41 %
Dolmen Invest AS 4221814 5,80 % 4221814 5,80 %
Namsos Invest AS 2 343 348 3,22 % 2 343 348 3,22 %
Verdipapirfondet Alfred Berg Norge 1801940 2,48 % 1826 453 2,51 %
Verdipapirfondet Alfred Berg Aktiv 1754 554 2,41 % 1754 554 2,41 %
Bergpro AS 1540932 2,12 % 1640 932 2,26 %
Vikna Holding AS 1168 824 1,61 % 1486 407 2,04 %
E.R. Dolmen Invest AS 995 308 1,37 % 995 308 1,37 %
Vidar @ie Nilsen 854 323 117 % 854 323 117 %
Kari @ie Nilsen 729 091 1,00 % 729 091 1,00 %
H.G. Dolmen Invest AS 683 910 0,94 % 683 910 0,94 %
SS-Invest AS 574 835 0,79 % 486 616 0,67 %
Geir Brobakken Invest AS 306 807 042 % 306 382 042 %
Torghatten ASA 277 447 0,38 % 277 447 0,38 %
Inger Aasebg Nilsen 240 338 0,33 % 240 338 0,33 %
Odd Reidar @ie 235 867 032% 235 867 032 %
SUM 69 057 701 94,92 % 69 153 228 95,05 %
@vrige aksjonaerer 3 698 745 5,08 % 3 603 218 4,95 %
Totalt 72 756 446 100,00 % 72 756 446 100,00 %
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ALTERNATIVE RESULTATMAL

Konsernregnskapet til NTS ASA er utarbeidet i samsvar med internasjonale regnskapsstandarder
(IFRS). I tillegg utarbeider ledelsen alternative maleparametre for d gi nyttig og relevant informasjon
til regnskapsbrukerne. Alternative resultatmal blir utarbeidet for & ke forstdelsen av underliggende
prestasjoner, og er ikke en erstatning for konsernregnskapet som er utarbeidet i henhold til IFRS.
Alternative méleparametre kan bli definert og benyttes pd andre mater av andre selskaper.

Egenkapitalandel
Egenkapitalandel er definert som egenkapital delt pd sum eiendeler. Méletallet utrykkes i prosent.

Maltallet er relevant for brukere av regnskapet for & se hvor stor del av eiendelene som er finansiert
med egenkapital samtidig som méltallet forteller noe om soliditeten i konsernet.

NOK 1000 Q3 2018 Q4 2018 Q1 2019 Q2 2019* Q3 2019
Rapportert egenkapital 2 561 273 2 684 129 2 788 855 2 806 320 2906 112
Rapportert sum eiendeler 5892 320 5 899 604 5960 054 6 194 331 6 220 192
Egenkapitalandel 43,5 % 45,5 % 46,8 % 45,3 % 46,7 %

Operasjonell EBIT pr. kg (Oppdrett Norge)

Operasjonell EBIT pr. kg er definert som et sentralt maleparameter for NTS sine
oppdrettsvirksomheter. Méleparametret benyttes for 8 vurdere Ignnsomheten av solgte varer og den
operasjonelle driften. Mdleparametret er nyttig for brukerne av regnskapet for & vurdere
Iznnsomheten av solgte varer og produksjonen da man beregner méleparameteret fgr enkeltstdende
hendelser, virkelig verdijustering, resultat fra tilknyttede selskap, finansielle kontrakter og skatt.
Mé&leparametret uttrykkes pr. kg hgstet volum (tonn HOG).

NOK 1000 Q3 2018 Q4 2018 Q1 2019 Q2 2019 Q3 2019
EBIT, virksomhetsomrdde Oppdrett Norge 32448 43 700 92 499 88 842 55 388
Antall tonn fisk hgstet 3781 3216 3994 3706 5326
Operasjonell EBIT pr. kg 8,58 13,59 23,16 23,97 10,40

Resultat pr. aksje for viderefort virksomhet - etter virkelig verdijustering

Resultat pr aksje etter virkelig verdijustering er definert som perioderesultat justert etter virkelig
verdijustering etter skatt for viderefart virksomhet. Maletallet uttrykkes pr aksje og er nyttig for
brukerne av NTS ASA sin finansielle informasjon. Maltallet brukes som rddata i analyse slik som P/E.

NOK 1000 Q32018 Q4 2018 Q1 2019 Q2 2019* Q3 2019
Totaltresultat for viderefgrt virksomhet 93710 148 336 58 445 95 153 65
Antall aksjer 72 756 72 756 72 756 72 756 72 756
Resultat pr. aksje 1,29 2,04 0,80 1,31 0,00
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EBITDA

Earnings before interest, tax, depreciations and amortizations (EBITDA) er et maletall som er definert
som operasjonelt driftsresultatet fgr skatt der man trekker bort justeringen av biomassen samt
avskrivninger og nedskrivninger. Dette maltallet er nyttig for brukere av NTS ASA sin finansielle
informasjon for & vurdere driftsresultatet med et mer variabelt kostnadsperspektiv fordi méletallet
ekskluderer avskrivninger og nedskrivninger relatert til fartgy og driftsutstyr samt nedskrivninger av

oppkjgp.
NOK 1000 Q3 2018 Q4 2018 Q1 2019 Q2 2019* Q3 2019
Operasjonelt driftsresultat fgr skatt 84 671 140 538 90 213 128 842 97 180
Avskrivninger 29 973 31452 31689 36 103 38 322
EBITDA 114 644 171 990 121 902 164 945 135502
EBIT

Earnings before interest and tax (EBIT) er et maletall som er definert som operasjonelt driftsresultatet
for skatt der man ikke inkluderer virkelig verdijustering av biomasse. Méltallet er nyttig for brukere av
NTS ASA sin finansielle informasjon for & vurdere driftsresultatet der man ekskluderer verdijusteringen
av biomassen.

NOK 1000 Q3 2018 Q4 2018 Q1 2019 Q2 2019* Q3 2019
Operasjonelt driftsresultat fgr skatt 84 671 140 538 90 213 128 842 97 180
EBIT 84 671 140 538 90 213 128 842 97 180

* Se Note 1 for informasjon angdende feil i resultat for andre kvartal for segmentet Oppdrett Island.
Aktuelle tall for andre kvartal er korrigert.
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Vi er palitelige, oppmerksomme,
offensive og inkluderende i alt vi gjer.
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